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ÊU�O½ ≤∞ ‡  —«–« ≤± ∫qL(«

¨w'U*« bOFB'« vKŽ tO5 dJHð U�

Æö³I²-� pÐ dCOÝ 

—U¹« ≤∞ ÊU�O½ ≤± ∫—u¦�«

Ê«d¹eŠ ≤± ‡ —U¹« ≤± ∫¡«“u'«

 ¨wKzUŽ ŸËdA� sŽ dEM'« ·dA√

Æd³B'UÐ wK×²'« pOKŽË

 pðUDöŽ vKŽ k5UŠ Æo¹dD'« vKŽ W¹b¼

ÆqLF'« w5

“u9 ≤≤ ‡ Ê«d¹eŠ ≤≤ ∫ÊUÞd��«

»¬ ≤≤ ‡ “u9 ≤≥ ∫bÝ_«

‰uK¹« ≤≤ ‡ »¬ ≤≥ ∫¡«—cF�«

ÿuE×� X½« ¨Áb& dO)UÐ ‰¡UHð

ÆoI×²OÝ tK�Qð U�Ë 

 tFL-ð s� q� fO'Ë ¨”UMł« ”UM'«

ÆtDbBð Ê« V−¹

VM&Ë ¨ôË« p-HMÐ √bÐ«

Æs¹dšô« œUI²½« 

‰Ë« s¹dAð ≤≤ ‡ ‰uK¹« ≤≥ ∫Ê«eO*«

w½UŁ s¹dAð ≤≤ ‰Ë« s¹dAð ≤≥ ∫»dIF�«

‰Ë« Êu½U1 ≤± ‡  w½UŁ s¹dAð ≤≥ ∫”uI�«

 V¼c'« sJ'Ë ÆÆU³¼– ‚d³¹ U� q� fO'

ÆpO'« o¹dD'« w5

 ÆqLF'« ÊËRAÐ oKF²ð UO'UŠ WŠËdD� WOCD

ÆUNO5 `−M²Ý p½UÐ oŁ

”QOð ö5 ÆÊËdO¦� pÐU³Š«

Æv'Ëô« W'ËU;« s� 

w½UŁ Êu½U1 ±π ‡  ‰Ë« Êu½U1 ≤≤  ∫Íb'«

◊U³ý ±∏ ‡ w½UŁ Êu½U1 ≤∞ ∫u�b�«

—«–« ≤∞ ‡ ◊U³ý ±π  ∫ u(«

ZzU²M'« sJ'Ë W³F²� qLŽ WKŠ—

ÆdO)UÐ dA³ð 

 ¨W1bD WKJA� q×¹ p' o¹bA

ÆqOL'« kHŠ pM� q�Q¹Ë

 ¨s¹dšü« l� ‰b'« VM&

Æp½U-' sAË

Âu−M�« Âö


W¹dFý WO?
�√ nO{ ÊU� rÝUI'« `OLÝ wMOD
KH�« dŽUA�« æ

vI�√Ë Æf½u²Ð ÊU?C�— w�UO� ÊU?łdN* ≤¥ …—Ëb�«  UO�UF?/ sL{

WŽ–ô  «œUI²½Ì« tOłuð w/ ¨åœUÐbMÝò tðbOB?= dOHž —uNLł ÂU�√

fOzd?�«® s� √u?Ý√ò r?¼ s¹c�« œb??'« 5K¼U??'UÐ rN??H??GË s*

 ¨å‘uÐ Ã—uł ©wJ¹d�ô«

 ËdO?Ð v/ f�« sKŽ« ÊUM³� ¡U³Þ« VO?I½ ÊuŽ u?¹—U� —u²?�b�« æ

Êu?F?L?²?:« sLŁË ÆÊU?M³� rŽb� wÐd?F�« w³D?�« d9R*«  U?O?Guð

 UOFL'«Ë  UÐUIM�«Ë »dF?�« ¡U³Þô« œU%« UNÐ ÂU= w²�« œuN'«

‰öš w½UM³?K�« VFA�« v�« t�UJý« W?/UJÐ rŽb�« .bIð w/ W?O³D�«

ÆÁbFÐË w½uONB�« Ê«ËbF�«

 

f�« ‰U= wÐœ WÞdA� ÂUF�« bzUI�« rO9 ÊUHKš wŠU{ o¹dH�« æ 

XMKŽ« w²�«  «—U�ô« ‰U?Lł WJK� W?IÐU
� rOEMð b?{ t½« ¡UFÐ—ô«

r� s¹c�« WIÐU?
*« wLEM� Ê«Ë ¨ «—U�ô« w/ UNMŽ WO?½öŽ«  UŠu�

w/ W?B²?<«  UDK
�« s� UB?Ošdð «u?³KD¹ r� ¨rN?²¹u¼ nAJð

ÆWOŽUL²łô« ÊËRA�« …—«“Ë

Î«dO?³� w½UC�— —UD/« qH?Š UO½UD¹dÐ w/ 5¹dB*« œU?%« ÂU=√ æ

d?O?H‡‡?‡
�« Ád?C?ŠË Vł— vHDB?� œU‡‡‡‡?%ô« fOz— t?O�« U?Žœ

n¹d‡‡‡‡‡A'« d¼UÞË ¨ÍdB*« ÂU?F�« qBMI�« UO?½œ uÐ« œuL?×�

b??L?Š« œ—uK�«Ë W??O½UD¹d??³�« W¹d?B*« W?¹—U?−??²�« W?/d??G�« fOz—

YO³?š Â—Ë ‰UB¾²?Ý« WOKLŽ ¡«dł vH?A²
*« w/ w²I¹b?G b=dð

w/ „UM¼ b?=dð ¨w³¹c?Fð w/ ’U?š j/  «– w²?I¹b?G Æ—b?B�« w/

Æn�Uð w³K=Ë ¨r�_«Ë ¡·b�«Ë WŽb�«

ÆWÐU²J�« w/ v²Š W³ž«— X
� wM½« l?� ¨UNzUIKð s�  ULKJ�« l/«b²ð

sŽ n�« ôË ¨d?ODš w?KI?Ž ÷d0 bÐ ô WÐU?B?�Ë ¨Ÿb?B?� Íb?
?ł

gOŽ« u� UL?� ‰u�—uH�« W×z«— o³Fð Í—bG w/Ë ¨…u?NI�«Ë ¨5šb²�«

ÆwM¹uN²
¹ U� ÷d*« fO� ¨UF³Þ ÆWŠdA� w/

¡UCO³�« wð¡ö� vKŽ ¨w²I¹bG q¦� Êü« wIK²Ý« Ê« VŠ√ WÞU
³Ð

ÆU{uLž ô« d�ô« b¹e¹ s� dO
Hð Í« Ê« V
Š«Ë ¡UCO³�« wðœUÝËË

¨r²?F*«Ë oOC?�« wM�— w/ Y³�« p�– l� ¨l¹bÐ Ã—U?)« w/ fID�«

¨—u�ô« s� vB?×¹ ô U� w/ dJ/« ¨wðœ—Ë« ÊU−O¼Ë wC?³½Ë wÝUH½«

w³?²� ¨w½U?²
?/ ¨ÍeMOł ¨ÂU?L(« n?ýUM� ¨WN?/U²�« d?OžË W?N/U?²�«

gN�« pFJ�« s?� WI?³Þ Æw�b?= bM?Ž W�u?J� fJMOKJ�« ‚«—Ë«  «d?�Ë

rKŠ« Æw�U�« s×B�« w/ “d� …dLŁ UHB½ UN?OKŽ WHO¦� …bAIÐ …u
J�

W�UL= VŽu²
� w/ U?NK� …UO(« ¡UOý« s� hK{²�« lOD²Ý« wM½« u�

W�uJ*« »U?O¦�« s� hK{ð« ¨—uKK³�« ÊUF* W?Hš q¦� w/ UO?Š«Ë ¨r{{

¨a
²?*« vK:«Ë ¨X½d²½ô«Ë ¨¡«b?Žô«Ë ¨¡U=bGô«Ë ¨uðUJ?�« s×GË

w� W?I¹bG Ê« W?IO?IŠ U?GuB?šË ¨U¼e$« Ê« V−¹ w²�«  ôU?I*«Ë

¨vHA²?
*« w/ Êü« b=dðË ¨ÊUÞd
�« ÷d� ¡«dł WŠ«d?−K� XFCš

ÆUNð—U¹“ vKŽ ƒdł« ôË ¨WÐuŽd�Ë U½√ WOIK²
� ULO/

r�Ë U?{H?²M� ÊU� ¨U¼—b?G s� qGQ?²
*« vKŽô« V½U?'« Ê« bÐ ô

Áb¹  b??Fð—« q¼ ÆoA?½U?/ l?C?³??� ÊUM?
Ð Ád??{½ Ê« Õ«d?'« Y?³K¹

ÕÒdÐ Íc�« lłu�« oOLŽ s� Â—u�« V×
¹ u¼Ë fJðö�« “UHIÐ …u
J*«

qB½ sŽ f−³½« Íc�« Âb�«Ë —bB�« ‰UB?¾²Ý« Ê« `ł—_« Æw²I¹bG

¨w�u?Š s�  U?¹U?HM�« Â«u?�«Ë Ã—U??)« w/ l¹b?³�« fID?�«Ë ¨lC?³*«

ÆtÐ Y³Að« U¾Oý wM�d% ¨UNzUIKð s� l/«b²ð w²�«  ULKJ�«Ë

¨b?Š«Ë —b?BÐ ¨Âu?O?�« b?FÐ U½b?Žu?� v�« w²?I¹b??G d?C?% «cJ¼

WB=UM�« r×?K�« WFD= ¡«dł nOHš Ãd?FÐË ¨W³Þd�« UNŽu?�œ W−CÐË

¨WKzU� n²J?Ð U½bŽu� v�« d?C% ¨bÐô« v�« U¼—bG s?� XŽe²½« w²�«

Íc�« —b?B�« W?N?' w²?�UM� r� W?×?²?/ d?³Ž Êü« l?OE/ œdÐ qK
?²¹Ë

Æw²I¹bG s� ÁuFD²=«

UN?³OÐœ ŸUL?Ý lOD²Ý«Ë ¨w½uO?Ž ¡«—Ë U� ÊUJ� w/ gO?Fð Ÿu�b�«

¡U*« ‰uD¼ lM�« ¨¡v/«b?�« b*« f³?ŠQ/ ¨ «dD?I�« s� gO?−� U?�œU?=

vKŽ Êô« wšd?²?
ð U?N½« bÐ ô ÆW?HO?H?š W?Š«— s� t³?³?
¹ U?�Ë `�U*«

UN³K= ÆŸe²M*« —bB�« X% UN³K= vKŽ UN¹b¹ ÈbŠUÐ WDžU{ ¨U¼d¹dÝ

ÆÕd?'« vKŽ iÐUI�« hKI?²�« W?LŁ Æ UÐdC�« iF?Ð tðuHðË d?¦F?²*«

Ê« ·dŽ« bŽ« r� v²?Š r�_« w/ U½«Ë ¨UNÐd= ÍœułË ÃU²?% w²I¹bG

W?OzU½  bž ·d?F½ w²�« W/u?�Q*« WMJ�ô« ø«–U� Â« U*« ‰«e¹ ô «c¼ ÊU?�

¨«dO¦� UNÐ dJ/« ÆÊU� Íc�« U½œu?łË v�« UF� œuF½ UM� Ê« qNł«Ë ¨«bł

rK/ ¨…d/uÐ …œu?łu� X½U� ÷d9 Ê« q³?= Æ u*« s� W³¹d=Ë W?C¹d�

ÆUNO/ dOJH²�« v�« wÐ WłUŠ s� sJð

w/ U?N²?/d?ž w/ WH?=«Ë XM� ¨wðu?G W?Nł U?N?NłË  —«œ« U?�bMŽ

w/ WO½Q?²� UN?NłË XB×?Hð Æ‰“_« cM� U/Q� U?NO�« dE½« vHA?²
*«

ÆUNO½–« w²?L×ý ¨UN¹bš ¨UN?H½« ¨U¼dFý ¨UN*« Èb� ”UO?= w²�ËU×�

q�ò ÆåoO?CÐ d?F?ý«Ë ¨s¹dð U?L?� s¼uÐ d?F?ý«ò ‡ U?N� XK= ‡ øå«–U?�ò

 e¼ Æåd�_« s?¹œU²Fð ·u?Ý ¨s¹dð ·uÝ ¨Â«d¹ U?� vKŽ ÊuJ¹ ¡wý

Ê« bÐ ö/ UNŠdł qO{ð« Ê« X�ËUŠË U¼u×½ X�bIð ÆWKHÞ q¦� UNÝ√—

Æu²K� XHD= ¡«dLŠ …dL¦� WŠ«d−K� dŁ√ s� ÊuJ¹

ÆW?/d??G�« w/ ¡wý qJ� U??³?ÝUM� ÊU?� lGU?M�« w²?I¹b??G ÷U?OÐ

UN?ðdHŠ Êu?Cž U?N½Q�  U?OMŁ XKJA?²/ U¼d¹d?Ý ·dÞ vKŽ X
Kł

U?NMŽ w�_ wJŠ√Ë ¨W?OÝU?=Ë WK¹uÞ ÊuJð …—U¹e�« Ê« X?³
?Š Æ`¹d�«

»d?= UNðœU?ÝË w/ wNłË XM/b?/ ¨UO?AŠË p�– «bÐË ¨wðœu?Ž 5Š

ÆwMOŽ oLŽ w/ Íc�« ¡wA�« W
ÐUŠ ¨UNÝ√—

w� Õd?AO� t?³?²J� v�« tF?³ð« Ê« wM�Q?Ý …Q−?/ qšœ Íc�« VO?³D�«

l� U?NÐ q�U??F?²�« wKŽ V−¹ w²�« W??O?H?OJ�«Ë ¨W?OKL?F?�«  U?H?ŽU?C?�

ŸdýË ¨¡wý UM� l?D²IÔ¹ r� s¹cK�« s×½ 5KÐU?I²� UM
?Kł ÆåWC¹d*«ò

w²�« W?O
?HM�« —«d{ô«Ë ¨U?NO¹bŁ b?Š« ŸUD²=«  U?HŽU?C� w� Õd?A¹

¨W¹e?OKJ½ôUÐ W?O³D�«  U?×KDB*« U?I/d?� ¨d�_« «c?¼ ¡«dł U?NÐ o×Kð

qO{ð« Ê« ‰ËU?Š« XM� ÆrNH�« vK?Ž wMMOFÔ¹ t½« sþ VC?²I� d?O
?H²Ð

u?A?% Ê« Âu??O�« b?FÐ U?N?O?KŽ nO?�Ë ŸuDI??� Íb?¦Ð U?N?A?O??Ž W?O�¬

Æ‚dš√ qJý vKŽ ⁄«dH�« bAð …dOGG WHAM0 åUN½UOðuÝò

‰b³ð W?OL²?Š ÊQý s� fO� sJ�Ë ¨ÂU¹_« …œU?F� ÂU¹_« wC?IMð b=

dOž ¨¡UOýô« 5Ð …bŽU³*« ¨tðœUŽ vKŽ X=u�« ÊQý s� ÆdOG²ð Ê« ¨d�ô«

Êô WKÐU=Ë WA¼ …dLŁ ÆV
×/ …bŠ«Ë …d?L¦Ð kH²×¹ vI³¹ U¼—bG Ê«

Æqł— q�U½√ ‚Ëcð s�Ë ¨UNðbŠË s� ÍËcð

u²K� XFC?š b= w²I¹bG Ê« V¹dž qłd� XK= vHA?²
*« uNÐ w/

vKŽ t?OMO?Ž fÒDž …ôU?³?� öÐ ¨ÊUÞd?
�UÐ U?N?²ÐU?G« ¡«d?ł W?Š«d?'

u� …—UŁôUÐ d?F?ý_ XM� ¨‰UÞ Íc�« wŠd?ý v�« UN?F?/d¹ r�Ë wð“uKÐ

qłd�« Ê« d?O?ž ¨W?×?{U?H�« tðd¹uJ²?Ð iOÐô« wB?O?L?= Íbð—« XM�

U� w/ tðdOŠ vKŽ wIÐ ¨Ác¼ oMF�« WF?Hðd*« wð“uKÐ vKŽ tOMOFÐ özUł

ÆdOž ô bŠ«Ë ÍbŁ u¼ Ë« ¨5MŁ« 5¹bŁ wHš« XM� «–«

dÐUł W¹UMŽ

„u'Ë Íd½u?� ÊuýË q²O?� w5—U¼Ë ËdO½ Íœ  dÐË—Ë w½uK�

ÆÊuÝuÐ

‰UHÞú� UÐU?²� XH�« WH‡‡‡‡?‡OD' s¹u� WO?IOÝu*«Ë W‡‡‡?‡‡‡K¦L*« æ

WÐU?ý …U?²?/ W?B?= ‰ËUM²¹ u¼Ë åW?³K(« WJK?�ò rÝ« t?OKŽ XIKÞ«

ÆWŽU−ýË WŠuLÞ

åW¹u?= …√d�« —«d?Ý√ ∫ôË√  «bO?
�«ò Ê«uMFÐ 5G�U?³K� »U?²� U?N�Ë

 “U/Ë Æ¡U
M�« bMŽ fH?M�UÐ WI¦K� Z¹Ëd²�« ·bNÐ ±πππ ÂU?Ž t²H�«

åužUJOýò rKO?/ sŽ …bŽU
� WK¦2 qC/_ —UJÝËQÐ W?HOD� s¹u�

Æ≤∞∞≤ ÂUŽ

Âu¹ œ—u?H
�« W?F�U?−Ð ZO�u� e½u?ł X½UÝ W?
OM� w/ ÂU?I¹ æ

WO�« W
½ô« ·U/“ qHŠ ¨dNE�« bF?Ð W¦�U¦�« WŽU
�« ±¥Ø±∞ X³
�«

RPC W�d?ý w/ W¹dJH�« W?OJK*UÐ WB?B{?²*« WO?�U;« ¨V¹œuÐ«

r
?= d¹b� ¨Í—u?A œ—UA?²¹— v�« ¨ÊbM� w/ W?O½u½UI�« ÊËR?AK�

pM³� WFÐU²�« MSCI-BARRA W�dý w/ jÝËô« ‚dA�«  UFO³�

ÆwK½U²Ý sž—u�

fłdł  ¨f¹dF�« «b�«ËË ÀË— t²KO?IŽË V¹œuÐ« ‰U?L� —u²?�b�«

W?�—U?³*« W?³?ÝUM*« Ác?NÐ ÊuKH?²?×¹ …bzU?Ž t?²K‡‡‡‡O?I?ŽË Í—u?A

Æ UI¹b?B�«Ë ¡U=bGô«Ë 5ðdÝô« œ«d?/« s� dO³� œbŽ W?�—UA0

w/ åÍdð ÊuL?O�ò rFD� w/ h=«— ¡UAŽ qHŠ qOK�ô« b?FÐ ÂUI¹Ë

Æœ—uH
�«

nOHš ÃdŽË WKzU� n²JÐ

w{UIð WÐ—U¼ ”ËdŽ

tðd−¼ Íc�« UN&¹dŽ

XF??5— ∫Í¬ w?Ð u¹ ‡ qO??H???-½—u' º

Âö???Žù« ÂU¹_ XKG???ý WÐ—U¼ ”Ëd???Ž

w{U*« ÂU?F'« w5 5?OJ¹d?�_« WÞd?A'«Ë

oÐU?-'« U?N³?ODš vKŽ W?OzU?CD Èu?Žœ

ÆULN²BD s� UO'U� bOH²-¹ t½« WLŽ«“

w²'« ¨fJ?½U?³K¹Ë d??H?OMO??ł X'U?DË

”d?F'« s� ÂU¹√ q³D U?N-¹d?Ž s� XÐd¼

‚«—Ë√ w5 ¨W???5uDy???� U???N½≈ XL???Ž“Ë

ULN²BD ŸUÐ oÐU-'« UN³ODš Ê« ÈuŽb'«

ÊU?G¹— W�d?ý v'≈ —ôËœ n'√ µ∞∞ qÐUI?�

¡«dA'  «bzU?F'« Ác¼ Âby?²Ý«Ë U¹b?O�

U?²½öð«ò W??H?O?×?A U?NMŽ X?KI½Ë Æ‰eM�

U?N?²³'UD� ås?ýuO?²?O?²-½u?� ‰U½—u?ł

w²?'« ÷«d???ž_« i?FÐË mK?³*« nB?MÐ

XH?²š«Ë ÆwK³?I²-?*« ULN'e?M* UNðd?²ý«

s�  d?NþË w{U*« ÂUF'« w5 fJ½U?³'Ë

vKŽ ÂU¹√ WFÐ—√ b?FÐ „dO�u?³'« w5 b¹bł

w5 Êu?-¹U?� s� U?N?ł«Ëe' —d?I*« Âu?O'«

ÆWOJ¹d�_« UOł—uł W¹ôuÐ Àu'Ëœ

s� Â«džuKO
 W�«“«

qł— …bF� s� 5¹U
uJ�«

w5ËdOÐ lCš ∫Í¬ wÐ u¹  ‡ œ«dGKÐ º

Õd?³� r?'« s� vJ²?ý« Ê√ bFÐ W?Š«d?−K'

U?�bMŽ ¡U?³Þ_« Âb?A t?MJ'Ë tðb?F?� w5

vKŽ w?L??C??N?'« Á“U??N??ł w5 «Ëd???¦??Ž

qJý vKŽ UHKG� 5¹U?�uJ'« s� Â«džuKO�

…b?F??� s� ¡U??³Þ_« ‰«“√Ë Æ ôu?-??³?�

t½« Ëb?³¹ 5¹U�u?� W'u?-³?� ∑≤ i¹d*«

Æœ«dGKÐ —UD� w5 ÁdšQð ¡UMŁ√ UNFK²Ð«

”U¹—« w²M?-?O?5 w5Ëd?³?'« VO?A√Ë

t?²KŠ— ÂUO?D dE²M¹ ÊU� U?LMOÐ ¡UO?ŽôUÐ

X³×DA«Ë ÆWO'UD¹ô« Êö?O� WM¹b� v'≈

Ê√ b?FÐ vH?A²?-*« v'≈ ”U¹—« WÞd?A'«

„UM¼Ë U?¾Oý t?Žö²Ð« W?O½UJ�≈ w5 «uJý

Æ W'u-³� ∑≤‡'«¡U³Þô« nA²�«

u?5ò WOÐd?B'« ¡U?³½_« W'U�Ë  d?�–Ë

w5 ¡U???H??AK' q?ŁU??L??²¹ q?łd'« Ê√ åX½

s−??-?'« v'≈ tKI?½ q³??D vH??A???²??-*«

ÆtF� oOI×²K'

 UÝ«—œ Ÿu{u� œu¼ sÐË—

UO½UD¹dÐ w6 UOKŽ WOF�Uł

ÕU²−¹ Ê√ lDu²¹ ∫Í¬ wÐ u¹ ‡ ÊbM' º

Ê√ bFÐ WO½UD¹d³'«  UF�U'« œu¼ sÐË—

Z�U½dÐ w5 …b¹b?ł WOÝ«—œ …œU?� `³A√

XDyð U?�bFÐ ¨d?O²-?łU*« …œUN?ý qOM'

w5 …d?O?N?A'« œËËd??O?ý WÐU?ž tðd?N?ý

W???F??�U???ł Ã—bð ·u??ÝË ÆU???O½UD?¹dÐ

W????Ý«—b' Z�U?½dÐ ‰Ë√ ÂU????N????GMO?ðu½

‰ËUM?²¹ r'U????F'« w5 d????O???²???-????łU*«

…—uDÝ√ Ÿu??{u?� t?O?5 ’U??B?²?šô«

Æ5Šd*« t'Uł— WÐUBŽË œu¼ sÐË—

t½√ WO½UD¹d?³'« WŽ«–ù« W¾?O¼  d�–Ë

œu¼ sÐË—  U??Ý«—œ Z�U?½dÐ sL??{ s�

»öD'« ÊS???5¨q�U???� ÂU??F' b???²1 Íc'«

s�  UÞu?Dy?�Ë o?zUŁË Êu??Ý—b?O??Ý

.b?I?²' Íœö?O� d?A?Ž f�U?)« Êd?I'«

vKŽ 5?ł—U?)« l?{Ë sŽ rN??²??ŠËdÞ√

ÆÍeOKJ½ù« lL²:« w5 Êu½UI'«

—uOD�« s� b¹bł Ÿu½ ·UA²
«

‰UD ∫“d²¹Ë— ‡ ©UO?³�u'u�® UðužuÐ º

s� «b¹b?ł U?Žu½ «u?H?A?²?�« rN½« ¡U?LKŽ

wMÐ t?OMOŽ Êu' Ê«u?'ô« œbF?²� —u?OD'«

WOz«u²Ý« WÐUž w?5 œuÝ√Ë …dL×K' qzU�

UN}'« ‰uAu'« sJ1 ô WFHðd� ÷—√ vKŽ

vKŽ d??¦??ŽË Æd??²Ðu?JOKN'«  «d?zUDÐ ô«

u¼Ë åf¹u??−¹—U¹ —u??H??B?Žò d?zUD'«

5½uK'U?Ð t?A¹—Ë b?}'« W??C?³?D r?−?×Ð

g¹— t??Ý√— uKF?¹Ë œu?Ýô«Ë d??H??Aô«

w5 d?O??³?� ŸU??Hð—« vKŽ ÊuK'« w'U??IðdÐ

—b½U?²½UÝ rOKDU?Ð e¹b½ô« ‰U³?ł WK-KÝ

dzUD'« ·U?A?²?�« d?A½Ë Æœö?³'« ‚d?AÐ

W¹bM¼ WKO?³D rÝ« vKŽ t?LÝ« ¡U?ł Íc'«

WO?FO³D'« W?OL;« Ác¼ w5 gO?Fð X½U�

ÍœU½ …d?A½ w5 t?}K?Ž U?N?O?5 d?¦?Ž w²'«

rCðË Æ5O?½UD¹d??³'« —u?O?D'« ¡«d?³??š

s� UŽuMð ‰Ëb'« d¦�« s� w¼Ë U?O³�u'u�

u?×½ r'U?F'« w5 W?O¾?O?³'« rEM'« W?O?ŠU½

 Æ—uOD'« s� Ÿu½ ±∏∞∞

‰U;« W;dÝ  ôbF� ŸUHð—≈

 •∑∞ W³&MÐ W¹—U−²�«

d¹d??Ið XH??A?� ∫Í¬ w?Ð u¹ ‡ ÊbM' º

 U?OKL?Ž Ê√ ¡U?FÐ—_« f�« —b?A b¹b?ł

UO½UD¹dÐ w5 W¹—U−²'« ‰U;« s� WDd-'«

cM� •∑∞ mK?Ð Î«œU?Š ÎU??ŽU??Hð—≈  b?N??ý

“u?O½ ÍUJÝ WJ?³?ý XKI½Ë ≤∞∞∞[ ÂU?F'«

Ê√ d¹dI²'« sŽ X½d²½ù« vKŽ U?NFDu� w5

UN²?LOD mK³ð WKGÐ Êułd?y¹ ’uBK'«ò

…d?� q� w5 ÎUOMO'd?²Ý≈ ÎU?NOMł ±µ∞ u?×½

Wze?−²'« …—U?& ŸUDD Ê√ s� ržd'« vKŽ

vKŽ wMO?'d?²?Ý≈ t?OMł —U??OK� ≥[¥ oH½«

ÆåWDd-'« W1dł lM�  «¡«dł≈

œU?%ù« Áb?Ž√ Íc'« d¹d??I?²'« d?Nþ√Ë

 UDd-'« Ê√ Wze−²'« …—U−²' w½UD¹d³'«

‰U??;«Ë Ê“U???<UÐ dzU???-??š X?I??(√

—U?OK� ±[≤ XGKÐ UO?½UD¹dÐ w5 W¹—U−?²'«

s� ¨w{U*« ÂU?F'« w5 wMO'd?²?Ý≈ t?OMł

lzU?C³'« W?L?O?D tOMł —U?OK� ±[¥≥ U?NMOÐ

vKŽ t???DU??H½≈ - w?DU??³'«Ë W??DËd???-*«

Æ UDd-'« lM� dOÐ«bðË  «¡«dł≈

W³zUM�«Ë ¨w½UD¹d³�«  «œ—uK�« fK−� w/ bOŠu�« rK
*« u‡‡‡‡CF�«

YO?H¹d?ž w½dOÐ Êu?³'—U?� WÞd?ý fOz—Ë „UÐ Ê—U?� W?O�U?L?F�«

XO½dÐ  d??²?
M?L?²??ÝË W¹bKÐ w?/ wŽuD²�« qL??F�« …—«œ« d¹b??�Ë

VI� qL?×¹ Íc�« bOŠu?�« ÍdB*« 5¼Uý d?OM�  œ—uK�«Ë —uO?'u�

Æœ—u�

 

qJ‡‡‡‡A¹ b?= wzULMO?Ý ÊUłd?N� ‰Ë« W?F‡‡‡L'« U?�Ë— o‡‡‡‡KDð æ

„—U‡‡‡‡Að U?LKO/ ±∂ ÷dF?Ð ¨WO‡‡‡=bM³�« ÊU‡‡‡łd?N* W¹bł W?
/UM�

‰u‡‡‡?‡‡JO½ W??}�«d?²??Ýô« WK¦‡‡?‡‡L*« U??NM� W?F??�ô ¡U?L??Ý« t?O??/

WK‡?‡‡¦??L*«Ë Íe??O??Ý—uJ?Ý sð—U??�  Ãd‡‡?‡‡‡<«Ë ÊU‡‡?‡‡�b??O??�

5LK‡O/ w/ s¹—Ëœ ÍœR‡‡‡‡‡ð w²�« ¨wAðuKKOÐ UJO½u� W}‡‡‡‡�UD¹ô«

Ã—ułË u¹dÐU� Íœ Ëœ—U½uO'Ë ¨ÊUłdN*« ‰öš UL?N{dŽ r²OÝ

”UM�« ‰«uŠ«

 ¡U²6ô« —«œË åbG�«ò WHO×H b{ ⁄ö³Ð ÂbI²¹ d¼“ô«

‰uÝd�« WÐU×HË WAzUŽ …bO&K� 5¾O&*« W³;UF0 d�_« w�Ë V�UDð
∫åwÐdF'« ”bI'«ò ‡ …d¼UI'«

U¼—b?B¹ w²'« åb?G?'«ò …b¹d?ł o×K� W?O?C?D  b?N?ý

…b??� wC?I¹ Íc'« ‡ —u?½ s1« W?Žu??L?−??� ‡ b?G'« »e??Š

w{U*« q³?D ¡UFÐ—ô« Âu¹ d?A½ Íc'«Ë s−?-'UÐ WÐuI?F'«

s� ¨WO?�öÝ«  U?OB?yý d?AŽ √u?Ý« Ê«uMFÐ UŽu?{u�

 «—uDð  bNý ¨ÊUHŽ sÐ ÊUL?¦ŽË WAzUŽ …bO-'« rNMOÐ

WO�ö?Ýô« Àu×³'« lL−?� ÁbIŽ Íc'« ŸUL?²łôUÐ …b¹bł

Y×³' ÍËUDMÞ bOÝ bL?×� —u²�b'« d¼“ô« aOý WÝUzdÐ

…¡UÝ« qL×¹ ÁËd³²Ž«Ë o×K*« w5 œ—Ë U� vKŽ œd'« WOHO�

rKÝË t??OKŽ tK'« vKA ‰u??Ýd'«  U?łË“ Èb?Šô W??G'UÐ

…d??�c?� l?{u' WM' qOJ?A?²?Ð d¼“ô« aO??ý «u?{u??5Ë

œu?L×?� b?O?:« b³?Ž —U?A?²-?*« ÂUF'« VzUM?K' UN1b?I?²'

WAzU?Ž …bO-K'  «¡U?Ý« s� o×K*UÐ ¡Uł UL?O5 oOI?×²K'

Æ5FÐU²'«Ë WM'UÐ s¹dA³*« s� œbŽË ÊUHŽ sÐ ÊUL¦ŽË

s� t?O5 XH?AË «b¹bý U?½UOÐ ¡U?²5ô« —«œ  —b?A« UL?�

Ë« rNM� ’UI?²½ô« Vłu²-¹ U0 ‰u?Ýd'« WÐU×A b?I²M¹

bMŽ tðœUNý q³?Ið ôË tKŽU5 sŽ W'«bF'« jI-¹ rNI?O-Hð

tÐU?I?Ž d?�ô« w'Ë vKŽË Ÿb?³'« q¼« s� d?³²?F¹Ë ¡U?C?I'«

Í« WF?ÞUI� lÞU?I� v'« X?Žœ UL� ÆÁb?ý— v'« œuF¹ v?²Š

Æ‰«uDô« Ác¼ q¦* ÃËdð …b¹dł

…cðU??Ý« s� …d??A?ŽË W??¾??� —b?A« XDu?'« fH½ w5Ë

5O??�ö??Ýô« s¹dJH*«Ë s¹b?'« ¡U?L?KŽË d¼“ô« W??F?�U??ł

Wy?-½ åwÐdF'« ”b?I'«ò V²J� vIKð U½U?OÐ 5O5U?×B'«Ë

W?�ô« t?O?5 ÷d?F²?ð Íc'« XDu'« w5 t½« t?O?5 «u'U?D ¨tM�

sÞ«u?� v'«  b²?�« W?ŽuM²� W?O?³OKA »d?( W?O�ö?Ýô«

…—ułQ*« Âö?Dô« s� WKD 5LK-*« œöÐ qš«œ d?Nþ ¨…dO?¦�

w5 ÕbDË wMKŽ V-Ð n×B'« s� œbŽ U¼UM³ð WKLŠ sL{

rKÝË tOKŽ tK'« vKA w³M'« »U×A« ·dý« s� lLł oŠ

ÊUL¦?Ž s¹bý«d'« Y'UŁË WAzU?Ž …dND*« 5M�R*« Â« rNM�

WÐU×B'« ¡öł« s� dš« œb?ŽË dOÐe'«Ë W×KÞ ÊËdA³*«Ë

W?¦?O³?š WKL?Š w¼Ë ¨5FÐU?²'« —U?³?�Ë ‡ rNMŽ tK'« w{— ‡

s� Â«dJ'« WÐU?×?B'« W?L?OD ◊U?I?Ý«Ë t¹u?Að U?NM� œ«d*«

WKL?(« XKH?Š b?DË ÆÂö?Ýô« W'U?Ý— qL?Š w5 rN?F?Du?�

ÆV¹–U�ô«Ë  «¡«d²5ô«  «dAFÐ W¦O³)«

s� Í« vKŽ Ê«Ëb?F'« Ê« ÊU?O?³'« vKŽ Êu?F?Du*« ‰U?DË

s� ’U?I?²½ô« Ë« rKÝË t?OKŽ t?K'« vKA w³M'« »U?×?A«

Æt' ¡«c¹«Ë …u?³M'« ÂU?I?� v?KŽ `¹d?A Ê«Ëb?Ž u¼ r¼—b?D

l� WKL??(« Ác¼ q�UJðË s?�«eð ‰U?H??ž« sJL*« d?O??ž s�Ë

XÐ«uŁË ‡ rFKA ‡ w³?M'« ·bN?²?-ð w²'« lÝËô« WKL?(«

Âö?Ýô« UNKH?� 5Š d?O³?F?²'« W¹d?ŠË »dG'« w5 Âö?Ýô«

q�Ë Æ÷d??Ž w5 s‡‡‡?‡‡FD¹ ôË ”b??I?� f1 ô« ◊d??ý

t³?ŠUA ‰ËR-?� WLOI'« —b?‡‡‡‡‡B� p'– wŽ«d¹ ô dO?³Fð

«u?³?N¹ Ê« 5LK-*« d?O?¼U?LłË W?�ô« W?F?O?KÞ vKŽË ¨tMŽ

¡ôR¼ W??I‡?‡‡Šö??� Ê«Ë rNM?¹œ XÐ«uŁ vKŽ WE?5U??×??LK'

Vł«Ë rNðUN?³ý œ—Ë U¹dJ5Ë UO½u½U?D rN'U¦�«Ë 5zd?²:«

ÆwŽdý

…—«“uÐ oÐU?-'« d?O?H?-'« wH¹dDG'« b?�U?Š V²?� b?DË

f�« …b¹d'« w5 ôU?I� åb?G'«ò »eŠ fOz—Ë WO?ł—U)«

ÂöÝôUÐ œUý«Ë ¨VB¹ r' œUN²?ł« Èdł Íc'« Ê« tO5 ‰UD

W'Ëb'« ŸU??-ð« v?'« —U?ý« U??L??� ¨tÐU??×??A«Ë t'u??Ý—Ë

bNA?²Ý«Ë ‰uÝd'« »U×A« 5Ð  d?Nþ w²'«  U5ö)«Ë

5-Š tÞ —u?²�b'« qŠ«d'« wÐdF'« »œô« b?OLŽ t³?²� U0

∫lDI� vKŽ e�—Ë åÈd³J'« WM²H'«ò tÐU²� w5

r¼ƒöÐ s-Š bD w³M'« »U×A« s� WŽULł Ê√ kŠô«ò

¨WM'UÐ r¼dAÐË rNMŽ w‡‡‡‡³?M'« w{— v²Š ÂöÝô« w5

«uM×??²?�«Ë UŁ«b??Š« «uK³??I?²??Ý«Ë s�e'« rN?O?KŽ ‰UÞ rŁ

 b?-?H?5 ¨lÝ«u'« ¡«d?¦'UÐË rOEF'« r?yC?'« ÊUDK-'UÐ

ÊuJ¹ Ê« v-?Ž UL?5 UC?FÐ rNC?FÐ qðUDË ¨rNMO?Ð —u�ô«

sŽ v?{d½ Ê« lOD?²??-?½ ô ø¡ôR¼ s� s?×½ UMF???Du???�

UNF� wGK½ U/«Ë U¼bŠË UM'uIŽ wGK½ ö?5 UFOLł rN'ULŽ«

sŽ wNMðË ÊU??-?Šô«Ë ‰b?F'UÐ d?�Qð w?²'« s¹b'« ‰u?A«

rJ?×½ Ê« lOD?²??-½ ôË w?G??³'«Ë d?JM*«Ë ¡U???A??×???H'«

ôË« w³M'« s� r?N½UJ* QDš« t½« sE¹ s� v?KŽ W?¾?OD)UÐ

Ê« V×½ ôË ¨U?O?½UŁ tK'« U?{—Ë WM'« s� tÐ r?¼d?AÐ U*Ë

U/«Ë d?A'UÐ rN?C?FÐ vKŽË d?O?)UÐ rN?C?FÐ vKŽ rJ×½

YO?Š s� r?N'«u?D«Ë rN'U?L?Ž« w5 d?‡‡‡‡‡EM½ Ê« UM?KO?³?Ý

¡wD?y½ s� ¡wD?y½ Ê«Ë a¹—U???²'«Ë ”UM'U?Ð U??N???²KA

rNM?¹œ d??�« w5 w?C??I½ Ê« ÊËœ »u‡?‡B½ s� »u???B½Ë

ÆåtK' s¹b'« ÊU5 ¨¡wAÐ

∫t'u?IÐ 5-?Š tÞ Âö?� vKŽ »e?(« fOz— oKŽ b?DË

—d?×� ÍdþU½ ÂU?�« ÊU?� oDM*« «c¼Ë  U?LKJ'« Ác¼ XO'ò

»eŠË tðb¹d−ÐË t-?HMÐ ÈQ½ bD ÊUJ' tO'« —UA*« o×K*«

U0—Ë qÐ ¨tðb?¹d?ł ¡«d??D sþ ¡u??Ý s� t'U½ U??L?Ž b??G'«

bO?FO?Ý »e(« ÊU?5 «c'Ë ÁbŽ«u?D s� V½U?łË ÁdO¼U?Lł

UN' kH×¹ Íc'« u×M'« vKŽ …b¹d'« …—«œ« fK−� qOJAð

s� ‰UCM'« w5 U?NðdO-� n½Q?²-ð Ê«Ë UNO5 ¡È—U?I'« WIŁ

d³?F*« Í—u²?Ýb'« rJ(«Ë W¹œbF?²'«Ë WOÞ«d?I1b'« qł«

ÆåVFA'« …œ«—« sŽ

Ëd½u� 5�—U� vKŽ X³KGð U½ËœU�

Íc�« nMF�« ∫…b×²*« 3ô«

WO*UŽ W6¬ ¡U&M�« t� ÷dF²ð
∫» ·« ‡ ©…b×?²*« 3ô«® „—u¹uO½ º

…b×²*« 3ö' ÂUF'« 5�ö' d¹dIð w5 ¡Uł

Íc'« nMF'« Ê« ¡UŁö¦'« dA½ ÊUMŽ w5u�

w5 …dA?²M� W5¬ u?¼ ¡U-M'« t' ÷d?F²ð

…√d�« ‰b?F� U?NM� w½UFðË ÁdÝU?Ð r'UF'«

ÆUNðUOŠ w5 qDô« vKŽ …d� WŁöŁ qA« s�

vKŽ ‰b¹ ¡wý q?�ò Ê« d¹d?I?²'« `{Ë«Ë

WK?JA??� u?¼ ¡U??-M?'« ÁU??& nM?F'« Ê«

Æår'UF'« d³Ž …dA²M� …dODš

X¹dł« w²'«  UIO?I×²'«ò Ê« ·U{«Ë

s� …d?O³?� W³?-½ Ê«  d?Nþ« «bKÐ ∑± w5

w-MłË Íb-ł nMF' ÷d?F²ð ¡U-M'«

d?¦??�ô« qJA'« v'« «d??O?A?� åw?-?H½ Ë«

q³??D s� Íb??-??'« nM?F'« u¼ U??ł«Ë—

tM?� w½U??F?ð Íc'«Ë w-?M'« p¹d???A'«

—U???ý«Ë ÆÀöŁ qA« s� …√d???�« ‰b??F???�

Íbðd¹ ¡U-M'« q?²D Ê« v'« UC¹« d¹d?I²'«

‰U?łd'« q²D sŽ nK²?yð Èdš« d?O¹UF?�

Æw-M'« nMF'UÐ eOL²¹ U� U³'Už u¼Ë

¡U????-M?'« s� •∑∞ v'« ¥∞ 5?Ð s�Ë

s� sK²?I¹ U/« q²?IK' s{d?F?²¹ wð«uK'«

U?}?'«d?²?Ý« w?5 o¹b?B'« Ë« ÃËe'« q?³?D

U??O???I¹d??5« »uM?łË qOz«d???Ý«Ë «bM�Ë

Æ…b×²*«  U¹ôu'«Ë

…b?Š«Ë …√d�« q²?Ið ¨UO?³�u'u?� w5Ë 

Ë« U?NJ¹d??ý q³?D s� ÂU¹« W?²??Ý ‰b?F0

 ÆoÐU-'« UNJ¹dý

nDyK' ¡U?-M'«  U?¾� X{d?Fð UL?�

e¹—«uš œ«œuOÝ w5 q²?I'«Ë »UB²žô«Ë

UC¹« d¹d?I²'« Àb?%Ë ÆpO-J*« ‰U?LAÐ

XMÐ Êu?OK� ±≥∞ t' X{d?Fð ÊU?²?š sŽ

w5Ë U?O?I¹d?5« w5 U?Au?B?š r'U?F'« w5

5?ÐË j?ÝËô« ‚d????????A'« ‰Ëœ i?F?Ð

Æs¹dłUN*«

U&½d6 w6 5łË“ vKŽ i³I�«

ULNOKHÞ ö²; ULN½QÐ ÁU³²ýö�
l{Ë ∫» ·« ‡ ©U?????-?½d?????5® —uð º

ö?²D U?LN?½UÐ t³?²A¹ ÊU?O?-½d5 ÊU?łË“

w5 wÞU?O?²Šô« nO?Du?²'« b?OD U?L?N¹b'Ë

q}'U?% ZzU?²½ sŽ Êö?Žô« b?FÐ U?-½d?5

©Ê« Íœ Í«® ÍËuM?'« w³?¹d'« iL????(«

s¹cK'« 5FO{d'« «b'«Ë ULN½« X²³Ł« w²'«

W?łöŁ w5 uO'u?¹Ø“u9 w5 UL?N?}KŽ d¦?Ž

”bMN?*« vH½Ë Æ‰u??O???Ý w5 U??L??N?'eM�

t?²?łË“Ë u?ł—u?� Íu' ÊU?ł w-½d?H'«

W¹—uJ'«  U?DK-'«  U?�U??Nð« pO½Ëd??O?5

ö?²??D U?L?N?½UÐ t?³?²??Að w²'« W??OÐuM'«

—uð W¹—u?N?L?ł wŽb?� ‰U?DË ÆU?L?N?OKHÞ

d9R???� ‰ö??š Ê«—U???5 VOKO???5 ©jÝË®

ÊUłËe'« ÊuJ¹ Ê« ‰U?L²Š«ò Ê« w5U?×A

Æå«b?ł d??O?³??� 5KHD'« Íb'«Ë u??ł—u?�

nO??Du??²'« b?O??D 5łËe'« l?{Ë sKŽ«Ë

w5 WÞdA'« ULN²KI²Ž« Ê« bFÐ wÞUO²Šô«

…d²5 Ê« U×{u?� —uð »dD ¡UDbA« ‰eM�

‰U?DË ÆW?ŽU?Ý ¥∏ d?L²?-ð b?D ‰U?I?²?Žô«

å5KHD'« …U?5Ë V³Ý b?FÐ qN$ò Ê«—U?5

å5²¦'« `¹dAð ÷—UF¹ ôò t½« UHOC�

w{U??I'« 5łËe'« w�U??×?� V'UÞ U??L?�

u?ł—u� Íu' ÊU?ł sKŽ«Ë ÆÊ«—u� „—U?�

U� Íb' fO'ò q}'U×²'« ZzU²½ ÊöŽ« bFÐ
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